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Sahkon vuosituotteiden hinnat nousseet selvasti

Hintojen nousun taustalla on positioiden sulkeminen, heikentynyt vesitilanne, parantuneet

talousnadkymat ja paastooikeuden hinnannousu.
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Sahkoétuotteiden hintojen
vaihteluvaliarvio viikolla 37
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Q4-13 Q1-14 2014 2015
Ylaraja (€/MWh) 40,50 42,40 37,10 35,20
Alaraja (/MWh) 38,80 41,10 36,10 34,60
Suunta-arvio - - - ==

1.1. 1.3. 1.4. 1.5. 1.6. 1.7.
e Pohjoismaat e Saksa

Viime viikolla vuoden 2014 sahkoétuotteen kaupankayntimaarat
olivat noin kolminkertaiset aiempiin viikkoihin nahden ja
markkinatoimijoiden avoin vastuu (open interest) laski selvasti.
T&ama viittaa nykyisessa markkinatilanteessa hinnanlaskun
puolesta otettujen spekulatiivisten positioiden sulkemiseen, joten
nayttaa silté, etta aktiiviset toimijat uskovat pitkédan jatkuneen
hinnanlaskun pysahtymiseen.

Kolumbiassa toimivan hiilikaivosyhtié Drummondin tyontekijéiden
lakon uutisoitiin perjantaina paattyvan. Lakon loppuminen
parantaa kivihiilen tarjontatilannetta. Kiinan kivihiilen tuontikysynté
on ollut matala. Voimalaitosten polttoainevarastot ovat kuitenkin
pienia ja vesivoiman tuotanto maailman suurimmalla
vesivoimalaitoksella Sandoupingissé, Kolmen rotkon padolla, on
ollut normaalia pienempaa. Kiinan tuontikysynnan kasvu tukisi
kivihiilen hintaa kaikilla markkina-alueilla.

Keskiviikkona ja torstaina nahtiin voimakkain hinnan nousu
Saksan sahkdémarkkinalla vimeiseen kahteen vuoteen. Taméa
lisasi myos paastdoikeuksien kysyntaa. Paastdoikeuden hinta
nousi, ja tAma puolestaan pakotti spekulantit sulkemaan lyhyeksi
myydyt positionsa, mik& nosti hintoja entisestédan. Perjantaina EU-
komissio ilmoitti siirtdvansa 66 Mt paastdoikeuksien
huutokauppoja talta vuodelta ensi vuodelle, milla oli my6s hintaa
nostava vaikutus.

Sadennusteiden sademaéarat ovat ajankohdan keskimaaraista
alempia tai korkeintaan keskimaaraisella tasolla.

Alkavalla viikolla arvioimme seké& seuraavien kvartaalien ett&
vuosituotteiden hintojen liikkkuvan viikon avaustasolla vailla
selke&da suuntaa.

Systeemihinnan ja sahkéjohdannaisten hintakehitys

Kuvassa on esitetty systeemihinnan vuorokausikeskiarvot ja tdmén vuoden kvartaalien sek& noteerattavien vuosituotteiden viime
perjantain paatdskurssit ja tuotteiden hintojen vaihteluvali noteerausajalta.
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Sahkotuotteiden paatoskurssit 6.9.2013
Systeemihintaiset tuotteet Aluehintaerotuotteet
Vertailu Kahdgn Vertailu Kahdgn

Hinta €/MWh 1 vko 4 vko Min v,?.‘;t?m".‘r:ﬂ'nma;éa Max Hinta €/MWh 1 vko 4 vko Min V;Z?(Z?mmm‘ma;a Max
YR-14 36,7 35,1 34,7 33,9 =y p— 50,0 YR-14 5,0 51 55 1,5 m—— 6,8
YR-15 35,0 33,8 33,2 33,1 o p— 50,0 YR-15 5,0 5,2 53 2,5 m—— 5.6
YR-16 34,0 32,7 32,4 32,1 o p— 5] 4 YR-16 5,0 4,9 5,0 3,7 m—= 53
YR-17 34,2 334 33,3 33,0 o pe— 45,3 YR-17 4,8 4,8 5,0 3,8 g 52
YR-18 35,6 34,7 34,4 34,2 e p— 40,6

Tama raportti on laadittu Helsingin Energiaan asiakassuhteessa olevien yritysten ja yhteis6jen kayttoon. Raporttia ei saa julkaista eika levittd& missééan muodossa ilman Helsingin Energian kirjallista lupaa. Raportin tiedot on
saatu julkisesti luotettavina pidetyista lahteista. Hinta- ja fundamenttimuutokset voivat olla nopeita eika yksinomaan taméan raportin perusteella pida paattaa osto- tai myyntitoimenpiteista séhkémarkkinalla. Helsingin
Energia ei vastaa tietojen virheettdmyydesté ja ajantasaisuudesta eikéa raportin kaytdsta mahdollisesti aiheutuneesta suorasta tai epasuorasta vahingosta, kuluista tai menetyksista.
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Taustatekijat ja muutokset viikon ja kuukauden takaiseen nahden

viikolla 36 35 32 vaikutus
Hydrobalanssi TWh -12,7 -9,7 -7,4 A
Systeemihinnan viikkokeskiarvo €/MWh 37,1 36,4 35,3
Suomen aluehinnan viikkokeskiarvo €/MWh 45,1 45,7 44,6
6.9. 30.8. 8.8.
Kivihiililauhteen rajatuotantokustannus vuodelle 2014 €/MWh 32,4 314 31,1 A
Paastooikeuden hinta 2013 €t 53 4,6 5,0
Saksan hinta 2014 €/MWh 38,8 36,7 38,6
Kivihiilen hinta 2014 (API12) $it 83,5 83,0 82,6
Raakadljyn hinta (Brent, lahin kuukausi) $/bbl 116,1 114,0 106,7
EUR/USD - 1,31 1,32 1,34

Pohjoismaiden ja Saksan sahkdn valinen hintaero

Pohjoismaiden ja Saksan séahkon vuosituotteiden hinnat korreloivat vahvasti. Heikossa vesitilanteessa lahituotteiden hinnat voivat nousta
Saksan hintatasolle tai korkeammaksi. Positiivinen luku tarkoittaa, ettd Saksan hinta on Pohjoismaiden hintaa korkeampi.
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Hydrobalanssi

Vesivoimalla tuotetaan keskimaarin puolet Pohjoismaissa kaytetystéa sahkdsta. Hydrobalanssi on arvio vesivoiman tuotantoon kaytettavissa
olevan veden maarasta. Arvio sisaltaa vesivarastojen lisdksi lumen ja maaperan veden maarat.

% hydrobalanssin maksimista 15 vuoden vaihteluvéli == 2012 == 2013
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Kivihiililauhteen rajatuotantokustannus seuraavalle vuodelle

Kivihiililauhteen rajatuotantokustannukset muodostavat perustason Pohjoismaiden s&hkon hinnalle. Rajatuotantokustannus sisaltéa
polttoaine-, rahti- ja paéastdoikeuskustannukset seka lyhyen aikavalin kaytt- ja kunnossapitokulut. Hinnat esitetdan euromaaraisina.
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Tama raportti on laadittu Helsingin Energiaan asiakassuhteessa olevien yritysten ja yhteisojen kayttoon. Raporttia ei saa julkaista eika levittda missaan muodossa ilman Helsingin Energian kirjallista lupaa. Raportin tiedot on
saatu julkisesti luotettavina pidetyista lahteista. Hinta- ja fundamenttimuutokset voivat olla nopeita eik& yksinomaan taméan raportin perusteella pida paattaa osto- tai myyntitoimenpiteista sahkémarkkinalla. Helsingin Energia ei
vastaa tietojen virheettdmyydesté ja ajantasaisuudesta eika raportin kaytosta mahdollisesti aiheutuneesta suorasta tai epasuorasta vahingosta, kuluista tai menetyksista.



